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전주대비 종가 OFFICIAL 시가 고가 저가

전기동 -46.00 6719.00 6666.00 6772.00 6798.00 6591.00

알루미늄 -66.50 1786.00 1777.50 1856.00 1874.25 1775.00

납 -71.00 2091.00 2082.00 2160.25 2166.25 2077.00

아연 -16.00 2040.00 2012.50 2050.25 2074.25 2010.00

니켈 -175.00 18270.00 18230.00 18467.00 18715.00 17920.00

주석 -530.00 23095.00 22900.00 23725.00 23749.00 22765.00

(자료:Bloomberg) *종가는 런던 17시 기준

전주대비 재고 CW CW 증감 거래량 증감 미결제약정 증감

전기동 -9150 229,800 113,725 12,325 815,208 249,272 316,568 10,204

알루미늄 +8425 5,347,750 2,926,150 5,350 1,172,055 543,068 872,229 1,498

납 +600 193,875 21,225 18,450 219,563 -59,262 132,130 -1,351

아연 -18675 767,800 131,075 -5,634 571,232 205,346 305,015 7,938

니켈 +1794 279,528 122,460 -5,634 354,974 57,636 234,387 1,785

주석 +90 9,540 4,015 -1,210 47,452 2,285 22,221 -172

(자료:Bloomberg)

전주대비 종가 시가 고가 저가 거래량 증감 미결제약정 증감

SHFE CU -20.00 47,610 47,800 48,160 47,490 822,594 ######## 279,510 -31,530

SHFE AL -235.00 13,355 13,570 13,620 13,305 141,006 -109,348 114,802 -2,012

SHFE ZN -130.00 15,055 15,220 15,220 15,020 79,856 -56,346 87,790 -1,402

Comex HG -2.70 306.60 309.20 310.45 300.30 192,395 76,653 97,433 7,462

(자료:Bloomberg)

■ CFTC 보고서 
비상업 상업 합계 보고 외

매수 42,322 72,133 126,266 12,721 Call Put Total 증감

매도 56,203 51,832 119,846 19,141 전기동 81,536 84,801 166,337 1,852 49.0% 4,595

순포지션 -13,881 20,301 6,420 -6,420 알루미늄 126,633 87,524 214,157 5,587 59.1% 25,438

Bullish(%) -24.7 39.2 5.4 -33.5 (자료:Bloomberg)

(자료:Bloomberg)

달러인덱스 EUR/USD USD/KRW USD/AUD USD/CNY US 10YR GOLD WTI S&P GSCI DOW DAX 상해종합

종가 79.517 1.3869 1030.33 1.0788 6.2594 124.73438 1298.8 99.83 648.6089 16512.89 9548.5 2026.358

증감 -0.23 +0.00 -11.05 +0.00 +0.01 +0.67 -2.00 -0.77 -9.09 +151.43 +128.50 -10.16

% -0.29 +0.25 -1.06 +0.04 +0.11 +0.54 -0.15 -0.77 -1.38 +0.93 +1.36 -0.50

(자료:Bloomberg)
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Base Metals Weekly 

■ LME 옵션 모니터

■ Global Market Data

■ LME BASE METALS PRICE

■ LME 재고 현황 ■ 거래량/미결제약정
재고 변화 (%)

■ SHFE / COMEX 비철 금속 주간 동향
가격 변화 (%)

2014.05.02
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총 거래량Bullish
미결제약정

■ LME 비철 금속 가격 주간 동향 ■ LMEX-달러인덱스
가격 변화 (%)
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Cash-3M Copper 3M
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DXY Curncy
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■ 주간 뉴스 및 전망

(단위: 천)

1차

2차

■ LME - SHFE 스프레드
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6520/30 6910/20

Copper Weekly 

■ Copper 거래소별 재고 현황

■ Technical Analysis

본 리포트는 당사 해외파생팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 작성된 것이나, 그 정확성 등을 보장할 수 없기 때문에 어떤 경우에도 고객의 선물투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 따라서 본 
자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임 하에 이루어져야 하며, 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 당사의 동의 없이 본 
자료를 무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.

지지

6610/20

저항

■ FORWARD CURVE ■ 지역별 프리미엄

6780/90

LME 구리 가격은 월요일부터 목요일까지 하락세를 이어가다 미국 비농업부문 발표 

후에 급등하였지만 전주 종가 $6765 아래 인 $6729에 최종 마감하였다. 

 

중국 4월 제조업 PMI는 예상치 50.5에 하회한 50.4를 기록하여 중국 경기 둔화 

우려를 더하였다. 중국 정부의 정책은 고용율 급락을 피하면서 동시에 경제 구조 

개혁이다. 경제 상황이 상당히 좋지 않은 이상 부양책을 기대하기 어려워 시장에서 

아직까지는 부양책에 대한 언급은 없다. 

 

한편 중국의 타이트한 신용 및 구리 공급으로 프리미엄이 1570위안($250)으로 

2011년 8월 이래 최고 수준이다. 

 

칠레의 3월 구리 생산량은 485,614톤으로 전년동기 대비 0.4%, 전월대비 7.3% 

증가한 수치이다. 다만 현재 칠레는 오래 된 구리 매장층의 광석 품질 저하 이슈가 

있다. 

 

중국 정부는 정련동을 사용하는 제련소는 최소 100,000톤의 생산능력을 갖추어야 

한다는 신규 규정을 5월 1일부로 실시하였다. 

6780대 저항을 돌파하지 못하였으나 재차 돌파를 

시도하는 모습. 

 

20일 단기 이평선의 기울기가 줄어들고 있지만 

상승 추세선에서 벗어나지는 않은 상태. 

 

6780대 돌파에 실패 할 경우 당분간 6630 ~ 

6780 박스권에 갇힐 것으로 예상. 
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■ 주간 뉴스 및 전망

(단위: 천)
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■ FORWARD CURVE ■ LME - SHFE 추이■ 지역별 프리미엄

■ Technical Analysis

지지 저항
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Aluminum Weekly 

■ Aluminum 거래소별 재고 현황

금주 알루미늄 가격은 하락 추세를 유지하였다. 전주 $1852보다 낮은 $1787에 

마감하였다.  

 

이번 주에 미국 FOMC회의, 1분기 GDP 발표 및 4월 비농업부문 고용 등의 

경제지표 발표가 있었다. 1분기 GDP(연간화)는 0.1%로 발표되어 예상치 1.2%를 

크게 하회 하였다. 그러나 이는 지난 겨울 한파의 영향으로 한시적인 현상으로 풀이 

된 듯하다. 4월 비농업부문 고용은 288K로 예상치 218K를 상회 하였으며 4월 

실업률도 예상치 6.6% 아래인 6.3%로 집계되었다. 이러한 수치들은 달러 강세를 

이끌어 알루미늄 등의 비철 가격에 부정적인 영향을 미친 것으로 보인다. 

 

노르웨이 Norsk Hydro는 올해 1분기 알루미늄 생산량은 전년동기 대비 1% 증가 

하였다. 또한 알루미나 생산량은 전년동기 대비 5% 증가한 143백만 톤으로 

집계되었다. 작년에 이상이 생겼던 Alunorte 제련소가 정상 가동하자 생산량이 

증가한 것으로 보인다. 

 

중국의 Yunnan Aluminum사는 2014년 알루미나 800,000톤 생산을 목표로 두고 

있다고 전하였다. 또한 선전주식시장의 상장을 앞두고 있다.  

전형적인 이중천정 패턴으로 하락 추세를 보이는 

모습. 

 

한 달만에 200일 이평선 아래로 하락, 추가적인 

하락 가능성 농후. 

 

60일 이평선이 상승 추세로, 200일 이평선을 

돌파 가능성 있어 하락폭은 제한적일 것으로 예상. 
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DXY Curncy

#N/A Invalid Field

■ 주간 뉴스 및 전망

1차

2차 19600/700

■ Nickel 재고-가격 추이
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02-3787-8254

본 리포트는 당사 해외파생팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 작성된 것이나, 그 정확성 등을 보장할 수 없기 때문에 어떤 경우에도 고객의 선물투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 따라서 본 
자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임 하에 이루어져야 하며, 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 당사의 동의 없이 본 
자료를 무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.

■ 지역별 프리미엄■ FORWARD CURVE

Nickel Weekly 

■ Technical Analysis

지지 저항

18000/100 19200/300

17500/600

니켈 가격은 월요일 급락 후 $18200대에서 등락을 반복하다 최종  $18285에 

마감하였다.  

 

월요일 니켈 가격 급락 요인은 이익 실현 물량으로 풀이된다. 이날 미국의 

러시아에 대한 제재조치가 이루어 졌으나 순하다라는 평가를 받아 니켈 가격 

상승에 큰 도움은 되지 못하였다. 금주 기타 비철 가격은 하락세를 유지하였는데 

니켈이 하락폭이 적거나 상승 했던 이유는 인도네시아 광석 수출금지법안과 

서방과 러시아간 긴장 국면을 들 수 있다. 

 

러시아 Norilsk사의 CEO는 현재 우크라이나발 니켈 공급 우려는 다소 과장된 

면이 있으며 중장기적으로 인도네시아가 니켈 가공을 진행한다면 가격은 안정을 

찾을 것이라고 언급하였다. Norilsk사의 1분기 니켈 생산량은 전분기대비 5.2% 

감소한 67,818톤으로 이는 러시아 Kola, 보츠와나 Tati 광산의 생산량 감소에 

따른 것이다.  

 

일본이 인도네시아 광석수출금지 관련 불만을 WTO에 제소함에 따라 

인도네시아 정부는 대응을 위해 특별팀을 구성한다고 한다. 

RSI가 여전히 과매수권에 머물고 있다. 

 

MACD곡선 역시 Signal선을 햐향 돌파하여 매도 

신호를 보이고 있다. 

 

지난 주와 마찬가지로 기술적으로 하락 신호는 

나타내고 있지만 18200대에 머무르고 있어 

펀다멘탈적인 요인이 더 강하게 작용하고 있는 듯 하다. 
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■ 주간 뉴스 및 전망

■ Technical Analysis : Zinc ■ Technical Analysis : Lead ■ Technical Analysis : Tin

저항 저항 저항

지지 지지 지지

주석의 경우 21000선이 지지로 되어 있는 가운데 
이 선이 다음주 깨지더라도 20000선 위에서만 지지 

받을 경우 급락흐름은 제한.

2110/20

24100/200

23200/300

2060/70

2000/10

2180/90

본 리포트는 당사 해외파생팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 작성된 것이나, 그 정확성 등을 보장할 수 없기 때문에 어떤 경우에도 고객의 선물투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 따라서 본 
자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임 하에 이루어져야 하며, 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 당사의 동의 없이 본 
자료를 무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.

■ FORWARD CURVE : Lead■ FORWARD CURVE :Zinc ■ FORWARD CURVE : Tin

권영수
 youngsoo.kwon@nhfutures.com

02-3787-8254

Base Metals Weekly 

■ LME - SHFE 스프레드 : Zinc

Ivernia의 올해 1분기 납 정광 생산량은 17,300톤으로 집계되었다. 1월 폭우로 인해 

Wiluna 및 Kalgoorlie 지역 광산으로 접근이 간간이 제한 되었지만 올해 생산 및 매출 

계획은 변함없이 8000만~8500만톤으로 알려졌다. 

 

벨기에 Nystar사는 1분기 아연 정광 생산량이 전년동기 대비 6%, 전월대비 3% 

증가했다고 전하였다, 2014년 생산 계획은 280,000톤 ~ 310,000톤 이다. 

 

Nystar사가 운영하는 호주 Port Pine 납 제련소는 정부로부터 $385백만 규모의 

제련소 개조 승인을 받았다고 전하였다. 

 

중국 Yunnan Chihong Zinc Germanium사는 2013년 125,530톤의 아연을 

생산하였다고 전하였다. 이는 전년동기 대비 1.5% 감소한 수치이다. 

하락하는 추세이지만 2020대의 지지를 

받고 반등하는 모습. 2060대의 저항선 

돌파에 실패 할 경우 2000대까지 하락을 

예상. 

지난 주 2200저항 돌파 실패 후 

지속적으로 하락. 그러나 20일이평선 

이 60일 이평성 돌파 후에 계속 격차를 

벌여나가고 있어 반등 가능성 농후. 

23800대 저항 돌파 실패 후 22780대 

지지선에서 소폭 반등. 2개월간 

반복했던  22770~23800 박스권 등락을 

이어갈 것으로 보임. 
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(자료:Bloomberg) (자료:Bloomberg) (자료:Bloomberg)

■ 중국 비철 금속 수출입 현황 (월간)

(자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤)

(자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤)

■ Global Supply/Demand

생산 소비 Net Surplus

전기동 1819181 1878119 -58938

알루미늄 4036399 3973305 +63094

니켈 188052 185658 +2394

납 806712 850387 -43675

아연 1127319 1113369 +13950

유영태 장중식 박부건

박상욱 simon.pak@nhfutures.co.kr 여차진 erin-yeo@nhfutures.co.kr 박명규 daimond0105@nhfutures.co.kr

박나라 nara@nfutures.co.kr 이한신 raylee@nhfutures.co.kr 박석호 scott.park@nfutures.co.kr

이경건 권영수 youngsoo.kwon@nhfutures.com

권영수
 youngsoo.kwon@nhfutures.com

02-3787-8254

ytryoo@nfutures.co.kr aaronik@nhfutures.co.kr

wdmes@nhfutures.co.kr

js.jang@nhfutures.co.kr

해외선물팀 (02-3787-8271)

니켈 주석

주요국 PMI (월간) 주요국 CPI (월간) 주요국 Real GDP (분기별)

전기동 알루미늄 아연

Base Metals Weekly 
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자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임 하에 이루어져야 하며, 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 당사의 동의 없이 본 
자료를 무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.

■ Macro Driver
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Market Balance 수입 수출 생산 
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 -58938 

+63094 

+2394 

 -43675 

+13950 

Net Surplus
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